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ECONOMÍA  i

IBEX 35

EL MUNDOFUENTE: Elaboración propia.

Último cierre: 6,33 euros 4,55%REPSOL
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Grifols                                  +1,47 
Banco Sabadell                   +1,37 
Viscofan                              +0,51 
Almirall                                +0,37 
Meliá Hotels Int.                   -0,06 
Bankia                                  -0,07 
Masmovil                             -0,18 
Inditex                                  -0,39

Repsol                                  -4,55 
Ferrovial                               -3,08 
Santander                             -2,99 
ACS                                      -2,92 
Bankinter                              -2,84 
Colonial                                -2,68 
CaixaBank                            -2,66 
Siemens Gamesa                 -2,50

España                                   0,00 
Alemania                               0,00 
Zona euro                              0,00 
Reino Unido                          0,10 
EE.UU.                               0,25 
Japón                                   -0,10 
Suiza                                      0,75 
Canadá                                  0,75

BOLSA

Endesa                          23,040      -0,390   -1,66        22,910     23,550       29,79      -3,15 
Ferrovial                        22,630      -0,720   -3,08        22,420     23,410       59,39    -16,09 
Grifols                           22,830       0,330     1,47        22,180     22,830       38,95    -27,36 
IAG                                  2,285      -0,046   -1,97          2,223       2,343       17,79    -68,35 
Iberdrola                       10,490      -0,180   -1,69        10,395     10,695       42,58     14,27 
Inditex                           23,040      -0,090   -0,39        22,460     23,200       45,30    -26,74 
Indra                                6,310      -0,040   -0,63          6,230       6,370       23,62    -38,02 
Mapfre                             1,520      -0,028   -1,81          1,512       1,565       13,16    -35,59 
Masmovil                      22,440      -0,040   -0,18        22,440     22,460         4,31     10,32 
Meliá Hotels Int.              3,588      -0,002   -0,06          3,496       3,650        -2,22    -54,35 
Merlin Properties            7,020      -0,135   -1,89          6,975       7,245       23,42    -45,11 
Naturgy                         16,880      -0,340   -1,97        16,845     17,345       10,91    -24,64 
Red Eléctrica                 16,060      -0,315   -1,92        15,980     16,455         2,76    -10,40 
Repsol                             6,334      -0,302   -4,55          6,282       6,690       11,99    -54,53 
Siemens Gamesa          21,460      -0,550   -2,50        20,880     22,010       47,58     37,26 
Telefónica                        3,276      -0,040   -1,21          3,238       3,360        -6,35    -47,39 
Viscofan                        58,800       0,300     0,51        58,000     59,450         2,92     24,84 

Acciona                         99,200      -1,400   -1,39        97,850  101,800       34,38       5,76 
Acerinox                          6,840      -0,094   -1,36          6,728       6,934       23,06    -31,91 
ACS                               20,640      -0,620   -2,92        20,480     21,560       20,81    -42,10 
Aena                            125,200      -2,300   -1,80      123,200  128,100       31,12    -26,57 
Almirall                            9,500       0,035     0,37          9,445       9,565       10,91    -35,11 
Amadeus                       49,630      -1,110   -2,19        49,260     51,340       22,69    -31,83 
ArcelorMittal                 10,540      -0,142   -1,33        10,338     10,814      -13,23    -32,52 
B. Sabadell                      0,385       0,005     1,37          0,380       0,402       11,79    -62,95 
B. Santander                   1,856      -0,057   -2,99          1,852       1,950        -0,78    -50,25 
Bankia                             1,358      -0,001   -0,07          1,332       1,397      -12,22    -28,65 
Bankinter                         4,414      -0,129   -2,84          4,375       4,572        -0,58    -32,42 
BBVA                               2,489      -0,036   -1,43          2,475       2,578       19,61    -50,05 
CaixaBank                       1,956      -0,054   -2,66          1,945       2,028        -7,44    -30,11 
Cellnex Telecom            51,520      -1,120   -2,13        50,460     52,820       94,75     43,98 
Cie Automotive             14,820      -0,230   -1,53        14,610     15,130         5,19    -29,70 
Colonial                           6,890      -0,190   -2,68          6,840       7,130       46,12    -39,35 
Enagás                          20,010      -0,370   -1,82        19,835     20,490         7,66    -12,01 
Ence                                2,783      -0,017   -0,61          2,728       2,819      -31,54    -24,17 
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Las noticias publicadas acerca de 
la inminente fusión entre Caixa-
bank y Bankia nos llevan a refle-
xionar acerca de la incidencia que 
la sentencia del caso Bankia pueda 
tener sobre la mencionada fusión; 
a consecuencia de la eventual res-
ponsabilidad penal y civil subsidia-
ria que dicha sentencia pudiera 
acordar, en su caso. Vaya por de-
lante nuestra absoluta lealtad pro-
cesal a las partes y a la Sala, al ha-
ber intervenido en el juicio que tu-
vo una duración de ocho meses, en 
defensa del mayor grupo de perju-
dicados en el caso. Cuidaremos de 
explicar nuestros argumentos de la 
manera más inteligible que seamos 
capaces, aun a costa de renunciar 
al planteamiento de no pocas cues-
tiones de índole dogmática.  

La consumación del proceso de 
adquisición y/o fusión mercantil 
vendrá precedido de un proceso de 
due diligence o auditoría legal en-
marcado en lo que consiste en una 
operación de M&A, como elemen-
to previo a la realización del con-
trato fusión, absorción, o el que se 
acuerde, para la adquisición de 
una sociedad, dado que el conteni-
do del contrato se encuentra direc-
tamente relacionado con los resul-
tados de la auditoría legal. 

En ese proceso de auditoria le-
gal, se obtendrán las evidencias e 
información, una vez iniciadas las 
negociaciones, para evaluar los 
riesgos y contingencias de la socie-
dad objeto de compraventa (o de 
sus activos) o de la operación cor-
porativa, así como y de su situa-
ción económico-financiera. De es-
te modo se obtiene, con el objetivo 
de obtener la información precisa 
para la toma de la decisión de for-
mar su voluntad de realizar la fu-
sión, el precio de la misma, así co-
mo las condiciones del contrato.  

En el proceso de auditoria legal, 
nos hallamos con un proceso pe-
nal de singular relevancia para 
Bankia; nos estamos refiriendo al 
Procedimiento Abreviado 59/2012, 
juzgado ante la Sección Cuarta de 
la Audiencia Nacional, contra las 
personas jurídicas de BFA y Ban-
kia, y contra el que fuera Presiden-
te de Bankia, y los miembros de 
los Consejos de Administración de 
BFA y Bankia.   

Cabe plantearse, en primer lugar, 
qué sucedería con la responsabili-
dad penal si se produjese una even-
tual condena para la persona jurídi-
ca BFA y/o Bankia, y si esta hipoté-
tica condena sería extensiva a la 
nueva entidad fruto de la fusión o 
adquisición en ciernes. Y, por otro 
lado, qué sucede con las eventuales 
responsabilidades civiles subsidia-
rias, de producirse una sentencia 
condenatoria para las personas físi-
cas que actuaban en nombre de 
Bankia en la fecha de los hechos.  

Al margen de los enriquecedores 
debates doctrinales, sobre todo en 
una materia tan novedosa como la 
que nos ocupa, la cuestión relativa 
a la fusión, absorción o escisión de 
las personas jurídicas y su respon-
sabilidad penal, aún no ha sido ob-
jeto de debate en el Alto Tribunal, 
por lo que aquél no ha tenido por 
tanto ocasión de desplegar su fun-
ción nomofiláctica y de unificación 
de doctrina, lo cierto es que, la res-
ponsabilidad penal de las personas 
jurídicas ha quedado incorporada a 
nuestro ordenamiento penal y pro-
cesal penal, a partir de la L.O. 
5/2010, de 22 de junio, y su poste-
rior reforma operada por L.O. 
1/2015, de 30 de marzo, y en conse-
cuencia, «el legislador hace acree-
dores a los entes colectivos de la 
imposición de penas (societas puni-
ré potest) por los delitos cometidos 
por sus representantes legales o 
por aquellos que actuando indivi-
dualmente o como integrantes de 
un órgano de la persona jurídica es-
tén autorizados para la toma de de-
cisiones en nombre de la persona 
jurídica u ostentan facultades de or-
ganización y control dentro de la 
misma» (art. 31 bis 1a).  

No obstante, y en aras a la breve-
dad, podemos concluir en línea con 
resoluciones judiciales precedentes 
 –caso fusión Banco de Valencia por 
CaixaBank y, más recientemente, el 
auto de 30 de Abril de 2019, de la 
Sección Cuarta de la Audiencia Na-
cional, con ocasión de la eventual 
responsabilidad penal del Banco 
Santander en el caso de la resolu-
ción Banco Popular–, que la trasla-
ción automática de responsabilidad 
penal resultante de una hipotética 
condena a Bankia a la absorbente o 
adquirente Caixabank, S.A., en vir-
tud del artículo 130.2 CP, implicaría 
la aplicación de un sistema de res-
ponsabilidad objetiva incompatible 
con las garantías penales básicas 
que establece la Constitución Espa-
ñola (principio de personalidad de 
las penas y culpabilidad), y con la 
configuración legal de la responsa-
bilidad de las personas jurídicas que 
se recoge en la Exposición de Moti-
vos de la L.O. 5/2010, de 22 de junio.  

Según el sistema de responsabili-
dad penal establecido para las per-
sonas jurídicas en el Derecho penal 
español, y plasmado en el artículo 
31 bis CP, que no puede ser obviado 
en el ámbito del debate, la atribu-
ción de aquella exige la acreditación 
de dos tipos de hechos: a) el deno-
minado «hecho de referencia», co-
metido o intentado por la persona 
física al servicio de la persona jurí-
dica, cuya responsabilidad penal se 
discute, y que aquél se encuentre 
dentro del listado numerus clausus 
de supuestos que generan respon-
sabilidad penal de las personas jurí-
dicas; y b) el «hecho propio» de la 
persona jurídica, es decir, el deno-
minado defecto de organización de 
la persona jurídica, consistente en el 
incumplimiento de los deberes de 
organización respecto de los facto-
res de producción, de forma idónea 
y eficaz para no favorecer o incre-
mentar el riesgo jurídico penal de 
que una persona física integrada en 
la persona jurídica cometiese, apro-
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vechando la opacidad derivada de la 
complejidad de la organización, un 
delito en provecho de la misma, de 
tal modo que con dicha organización 
se desincentivase la comisión de 
esos delitos por parte de las personas 
físicas a su servicio. En definitiva, no 
podría acreditarse ninguno de tales 
elementos en la nueva entidad resul-
tante que permitiera sin soslayar los 
principios fundamentales del dere-
cho penal, atribuir responsabilidad 
penal a la nueva entidad financiera. 

Cuestión diametralmente distinta 
son las eventuales responsabilidades 
civiles subsidiarias a las que tuviera 
que hacer frente Bankia si se produ-
jera una sentencia condenatoria pa-
ra las personas físicas que ostenta-
ban cargos directivos en la entidad 
financiera a la fecha de los hechos. 
En este caso, como en todos aquéllos 
pleitos en los que la sociedad absor-
bida o adquirida actúe, como de-
mandante o como demandada, se 
produciría la subrogación de la so-
ciedad absorbente o adquirente en 
tales posiciones frente a los perjudi-
cados por el delito. Y lo mismo, suce-
dería frente a eventuales e hipotéti-
cos nuevos pleitos que pudieran pro-
ducirse a consecuencia de una 
eventual sentencia condenatoria, en 
los que la nueva entidad resultante 
de la integración de CaixaBank-Ban-
kia responsable, pero no en el ámbi-
to penal. En definitiva, en este caso, 
la responsabilidad civil imputable a 
Bankia, sería asumida por la nueva 
entidad resultante, que como nuevo 
patrimonio de responsabilidad que-
daría afecto a la satisfacción de los 
intereses de los damnificados. 

 
Óscar Arredondo  
Ex Juez. Socio Procesal-Penal Crema-
des & Calvo-Sotelo.

Rodrigo Rato en el juzgado. EFE
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